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semanas representam um momento de desdobramento ou
continuidade de um processo cumulativo anterior onde a
financeirizacdo da riqueza estimulada por crédito barato
chegou por fim a afetar os grandes bancos de investimento
que mal administraram suas carteiras.

A medida que a crise financeira estadunidense se
transbordou internacionalmente na economia global, uma
série de bancos centrais tém tomado uma série de medidas
de administragdo emergencial que buscam resgatar a
credibilidade das moedas e das finangas nacionais.

Embora exista um esforco unilateral dos paises
contra a endogeneizagdo da crise que se disseminou
internacionalmente, existe uma incapacidade institucional na
arquitetura das finangas internacionais de responder de
maneira integrada aos periodos de intensificagdo das
instabilidades haja vista que existe um gap de recursos entre
0 gigantismo dos mercados financeiros e o restrito félego dos
bancos centrais para administra-los.

No mundo da globalizagéo financeira, a interligagdo
das redes financeiras abre janelas de especulagédo
internacional na busca de maior rentabilidade por ativos, o
que introduz um componente estrutural pré-ciclico na
arquitetura das finangas internacionais. Quando existe
liquidez, a economia internacional cresce por canais de
financeirizagdo da riqueza. Quando o pessimismo influencia os
mercados globais, existe a difusdo de crises e instabilidades
no sistema internacional.

Como a moeda circula em todos os mercados reais e
nominais, os canais de transbordamento da crise financeira
atual acabaram por dinamizar um processo especulativo de
valorizagdo internacional do ddlar frente a queda dos precos
das commodities, revertendo uma conjuntura de dinamismo
dos cinco ultimos anos para paises emergentes.

Em um mundo de incertezas diante do pacote
emergencial americano e da adogdo de uma nova politica
monetaria anticiclica, as Unicas prospecgbes factiveis ndo
trazem um cendario otimista, pois caso a crise internacional
ndo se aprofunde no curto prazo, é certo que no futuro o
monetarismo expansionista a baixo crédito continuara
injetando combustivel para uma nova onda de financeirizagéo
da riqueza, que recolocara a vulnerabilidade internacional em
fungdo dos ciclos econdmicos estadunidenses.

A despeito do alvorogo momentdneo entre analistas
pessimistas ou otimistas quanto a administragdo desta crise
que se tornou global em fungdo dos canais de
interdependéncia financeira, mais uma vez se observa que a
imagem dos ciclos econdmicos se reafirma no sistema
internacional alertando que a conjuntura futura diminuird
ainda mais os raios de manobra do pais.

*Economista e cientista politico, professor do Departamento
de RelagGes Internacionais da Universidade Federal de
Roraima. E-mail para contato: eloi@dri.ufrr.br . Outros
artigos do autor podem ser encontrados em
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